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季节性淡季                              
——2014年3月油轮运输市场月报
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船舶市场、船用燃料油市场
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原油运输市场
2014年3月国际油运市场进入传统季节性淡季。除苏伊士船型运价震荡回暖外，其他船型运价均有不同程度下滑。3月份国际燃油价格较上月平均每吨回落约15美元，船舶运营成本相对降低。截止3月底，油轮综合指数705点，较月初下跌12点。

VLCC市场回顾

2014年3月VLCC中东市场，因石油需求旺季基本结束，大多炼厂开始进入检修期，导致货源需求大幅下滑，运力过剩局面重现，运价直线回落。市场代表航线中东-美湾月度平均运价WS29.05点，航线理论日收益约3600美元；中东-远东平均运价WS42.88点，航线理论日收益约14500美元，与2月相比，船舶运价和收益均有大幅下滑。展望四月份中东市场运价走势，因当前市场运力供应过剩局面短期内难以改善，因此预计4月份VLCC中东市场仍将保持低位徘徊局面。2014年3月大西洋市场运价走势稳步下行。市场代表航线西非-美湾平均运价WS50.08点，西非-远东平均运价WS44.65点。受全球炼厂进入检修期，市场需求大幅下调影响，3月各航线运力需求供大于求，市场整体表现低迷。展望4月份市场走势，市场低迷表现难有改观，运价继续维持低位徘徊的可能性较大。
苏伊士市场回顾

苏伊士船型市场3月运价呈现前低后高、震荡回暖走势。市场代表航线西非-美湾平均运价WS62.02点，黑海/地中海平均运价WS64.85点。3月中旬前，市场延续低迷表现，运力需求供大于求，导致运价继续下滑；进入下旬，随着4月货盘的集中上市以及运力出现阶段性供应不足，运价最终触底反弹。展望未来SUEZMAX市场走势，尽管运力供需基本平衡，但由于市场缺乏持续回暖的积极因素，运价继续上行的可能性相对不大。
阿芙拉市场回顾

2014年3月阿芙拉船型东西市场需求低迷，运价均有不同程度下滑。东部市场两条代表航线中东/新加坡和澳洲/东南亚延续此前需求冷清的局面，运价持续呈小幅回落走势。西部市场北海、波罗的海、地中海三航线呈前高后低、波动相对剧烈态势；加勒比/美湾航线需求低迷，运价呈持续回落走势。截止3月底统计：中东-新加坡航线月平均WS98.01，澳洲-东南亚航线WS86.71点，北海市场WS92.15点，加勒比-美湾市场WS99.66点，波罗的海市场WS69.62点，黑海-地中海市场WS94.20点。
成品油运输市场

2014年3月国际成品油市场除加勒比/美西航线运价小幅回落外，其他航线整体表现稳定，截止3月底国际成品油综合指数614点，较月初下跌13点。东部市场中东-日本航线LR2船型市场需求逐步回暖，运价稳中有升；LR1船型全月表现稳定，运价未出现明显变化。截止3月底统计, TC1（中东/日本，LR2船型）月平均WS88.15点；TC5(中东/日本，LR1船型)月平均WS109.26点。3月份成品油西部市场加勒比/美西航线需求冷清，运力供应过剩，运价呈小幅回落走势；其他航线表现稳定，运价未出现明显变化。截止3月底统计，代表航线TC2(欧洲-美西，MR船型)月平均WS131.96点，TC3(加勒比-美西，MR船型) 月平均WS97.33点，TC6(地中海/黑海，HANDY船型) 月平均WS170.68点。
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原油、燃料油市场
3月份国际原油市场呈前低后高走势。3月初受炼厂开工率下降、美国原油库存连续增加等因素影响，油价持续回落；但自3月中旬起，受乌克兰局势影响，俄罗斯与西方国家关系紧张，油价止跌回升。截止3月底统计，WTI月平均每桶100.47美元（2月100.68美元），布伦特月平均每桶107.75美元（2月108.84美元）。3月份国际燃料油市场受需求下降、船用燃油供应充足等因素影响，价格呈震荡下行走势。截止3月底统计，新加坡380CST月平均每吨602.18美元（2月615.86美元），富加拉380CST月平均每吨603.11美元（2月611.13美元）。
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