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VLCC振荡下行
——2014年5月油轮运输市场月报
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【原油运输市场】
2014年5月国际油运市场各船型运价走势不一：其中VLCC市场需求不振、运力持续过剩，运价深度低迷；中小型船舶市场表现相对活跃，多数航线运价触底反弹。5月份国际燃油价格震荡上行，船舶运营成本有所提高。截止本月底，油轮综合指数674点，较月初上涨30点。5月份干散货运输市场整体走势平稳，综合指数围绕千点大关上下波动。截止本月底，BDI指数为954点，较月初下跌39点。
VLCC市场回顾

2014年5月VLCC中东市场整体需求冷清，运价振荡下行。中旬前，受炼厂检修影响，货源需求一直不振，导致运价下滑至WS33点的年度最低价位；下旬随着6月货源逐步上市工作，市场活跃度有所提升，但前期囤积运力严重过剩，导致运价难以摆脱低位徘徊的局面。市场代表航线中东—美湾月度平均运价WS25.27点，航线理论日收益约（-14000）美元；中东-远东平均运价WS35.54点，航线理论日收益约3200美元，与上月相比，船舶运价和收益均有较大幅度下滑。2014年5月大西洋市场需求冷清，运价平稳回落。市场代表航线西非-美湾平均运价WS45.31点，西非-远东平均运价WS38.81点。全月市场表现相对低迷，需求不振，运力过剩，导致运价一直处于缓慢回落态势。
苏伊士市场回顾

苏伊士船型市场5月整体表现先抑后扬，运价震荡上行。市场代表航线西非-美湾平均运价WS58.25点，黑海/地中海平均运价WS61.58点。上半月市场延续低迷表现，运力需求供大于求，导致运价低位徘徊；进入下半月，由于6月上旬货载集中入市交易，同时受长周末的影响，市场活跃度明显提升，运价得以不断攀升。
阿芙拉市场回顾

2014年5月阿芙拉船型东西市场均有不同程度回升。东部市场代表航线中东/新加坡呈前高后低走势，中旬需求提升，运价较月初上涨约10点，但此后需求回冷，运价振荡下行；澳洲/东南亚航线表现相对稳定，全月运价未出现明显变化。西部市场同样呈现稳中有升的局面，其中加勒比/美湾和地中海两大航线受需求提升影响，运价均有近15点的涨幅；北海/欧陆、波罗的海两航线全月表现稳定，运价保持平稳走势。截止本月底统计：中东-新加坡航线月平均WS99.33，澳洲-东南亚航线WS85.62点，北海/欧陆航线WS93.43点，加勒比-美湾市场WS117.29点，波罗的海市场WS69.63点，黑海-地中海市场WS81.79点。
【成品油运输市场】
2014年5月国际成品油市场呈“东强西稳”的局面。截止本月底国际成品油综合指数529点，较月初微张3点。东部市场LR2、LR1两种船型整体表现活跃，其中LR2受需求多寡影响，运价呈前高后低的倒U字型走势；LR1全月需求旺盛、运力供应相对不足，运价呈持续上涨走势。截止本月底统计, TC1（中东/日本，LR2船型）月平均WS93.10点；TC5(中东/日本，LR1船型)月平均WS110.32点。5月份成品油西部市场整体表现冷清，部分航线稳中有降，其中欧洲-美西航线月初需求冷清、运力供应过剩，运价一度跌至百点大关以下，但此后需求有所提升，运价回升至月初水平；地中海/黑海和加勒比-美西航线表现相对稳定，运价未出现明显变化。截止本月底统计，代表航线TC2(欧洲-美西，MR船型)月平均WS103.90点，TC3(加勒比-美西，MR船型) 月平均WS95.04点，TC6(地中海/黑海，HANDY船型) 月平均WS115.13点。
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【原油、燃料油市场】
5月份国际原油市场受美国原油库存持续下降、乌克兰和利比亚政局形势恶化等因素影响，油价呈震荡上行走势。截止本月底统计，WTI月平均每桶101.45美元（上月102.03美元），布伦特月平均每桶109.11美元（上月108.09美元）。

5月份国际燃料油市场同样呈小幅上涨走势。上旬市场表现相对稳定，但此后受需求上升、燃油供应不足以及原油价格走高等因素影响，价格由590美元攀升至605美元水平。截止本月底统计，新加坡380CST月平均每吨597.63美元（上月591.33美元），富加拉380CST月平均每吨596.08美元（上月595.74美元）。
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